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1. Inngangur

I april 2011 for umbodsmadur skuldara pess & leit vid hofunda pessarar greinargerdar ad peir feru yfir
endurdtreikninga fjarmalafyrirteekja & gengislanum til vidskiptavina, sem pau hafa ad undanférnu fram-
kvaemt i kjolfar gildistoku laga nr. 151/2010, en pau voru sett m.a. ,.til ad tryggja jafnraedi og sanngirni*
svo vitnad sé i greinargerd sem fylgdi lagafrumvarpinu. Markmidio var ad kanna hvort Gtreikningarnir
veeru i samreemi vid akvadi pessara laga, en med légunum og tilheyrandi reglugerd (nr. 178/2011) sem
efnahags- og vidskiptaradherra setti i febrdar 2011 var umbodsmanni skuldara falid ad hafa eftirlit med
pessum endurutreikningum.

pegar umbodsmadur skuldara fél héfundum petta verkefni hafdi hann sent fyrirspurn til fjarmalafyrirteekja
sem voru bedin um ad reikna tiltekin 1an. Jafnframt pvi ad fara yfir nidurstédur peirra reikninga hafa
héfundar reett vid fulltrda allra fyrirteekjanna i simt6lum og & fundum til ad fa frekari upplysingar og tekid
patt i sameiginlegum fundum hja umbodsmanni med fulltrGum fyrirtaekjanna.

Adalnidurstada greinargerdarinnar er ad fjarmalafyrirtekin fylgja fyrirmaelum laganna um endurutreikn-
inga i meginatrioum. Flest fylgja pau sému adferd og héfundar telja ad sé i bestu samreemi vid 16gin, med
peirri undantekningu ad prja fyrirteki reikna bilalan med 6drum heetti, sem gefur nokkru herri eftir-
stodvar.

2. Nidurstdour reikninga fjarmalafyrirtekja & lanademum

Eins og segir i inngangi bad umbodsmadur skuldara lanafyrirteeki um ad endurreikna demigerd lan. Oll
fyrirteekin voru bedin ad reikna somu lan og voru pau annars vegar ramlega 15 milljon kr. hdsnzdislan
tekid 6. juni 2006 og hins vegar teeplega 3 milljon kr. bilalan tekid 24. jantar 2006. I badum tilvikum voru
fyrirteekin bedin um ad endurreikna lanin annars vegar midad vid ad sami adili hefdi skuldad hvort lan
allan lanstimann, og hins vegar midad vid ad nyr skuldari hefdi tekid vio; bilalaninu 2. agust 2007 og
hasnadislaninu 2. mai 2008. bannig voru lanafyrirtekin bedin um ad reikna alls 6 1an. bau fyrirteeki sem
um reaedir eru eftirfarandi: Landsbankinn, Arion-banki, islandsbanki, Byr, Dromi (lan SPRON og Frijalsa
fjarfestingarbankans), SP Fjarmdgnun, Lysing og Avant. Eftir ad svor barust foru skyrsluhéfundar yfir
lanadeemin og tiltekin atridi vardandi enduritreikningana i samtdlum og & fundum med lanafyrirteekjun-
um. pannig fékkst yfirlit yfir adferdirnar sem lanafyrirteekin nota vid endurdtreikninginn.

Nidurstddur pessarar kénnunar voru paer ad lanafyrirtekin reikna husnadislan i flestum tilvikum med
beirri adferd sem lyst verdur i 3. kafla (par er um ad reeda Landsbankann, islandsbanka, Arion-banka, Byr
og Dréma), og Dromi og Avant reikna bilalan sémuleidis med peirri adferd. I peim tilvikum par sem
munur er & gefa reikningar fyrirteekjanna nidurstodu sem er heldur hagstaedari fyrir lantaka. Landsbankinn
reiknar t.d. med verdtryggdum voxtum ef pad er lantaka i hag (sja kafla 5.2). Hins vegar reikna SP
Fjarmognun, Lysing og Islandsbanki bilalan & annan hatt. Utreikningar pessara priggja fyrirteekja gefa
heerri eftirstddvar bilalana en adferdin sem lyst er i 3. kafla. Nanar verdur raett um asteedur pessa mismunar
i 4. kafla, en munurinn virdist geta numid nokkrum présentum af upphaflegum hofudstol; liklega 3-5%
fyrir 1an sem tekid var fyrir 5-6 arum sidan. Fyrir 3 milljén kr. bilalan geeti p4 munad 100-150 pus. kr.
Fyrir styttri 1dn munar minna og fyrir lengri 1an er meiri munur.



3. Uppgjorsadferd

Eins og nanar verdur fjallad um i 5. kafla leikur vafi & merkingu ordalags & nokkrum stédum i gengislana-
[6gunum nr. 151/2010 sem sett voru i desember 2010. Hér verdur lyst uppgjorsadferd sem hofundar
pessarar greinargerdar telja ad sé i bestu samraeemi vio 16gin. Nanar verdur fjallad um pau atridi laganna
sem valdid hafa vafa i 5. kafla og jafnframt rékstuddur s& skilningur sem kemur fram hér. Til frekari
gléggvunar er i 6. kafla synt deemi um Utreikning samkvamt pessari adfero.

a. Reikna skal vexti af hofudstol lans med Overdtryggdum voxtum sem Sedlabanki Islands birtir
méanadarlega skv. 10. gr. laga nr. 38/2001 fra lantokudegi til uppgjorsdags. Vextir skulu lagdir vid
hofudstol einu ari eftir 1antdku og sidan arlega, sbr. 12. gr. sému laga. Adrar Gtborganir lanveitanda
(t.d. endurgreidslur vid bradabirgdauppgjor) skal sémuleidis vaxtareikna fra greidsludegi til uppgjors-
dags. Allar greidslur lantaka vegna lansins (afborganir, vaxtagreioslur, breytingagjold, 16gfraedikostn-
ad og hverskyns vanskiladlogur) skal sidan vaxtareikna med sama hetti, frd hverjum greidsludegi til
uppgjorsdags. Lanveitandi ma undanskilja fra pessum greidslum svonefnd sedilgjold, skv. gjaldskra
lanveitanda fyrir hvern gjalddaga lansins sem lidinn er. Fra héfudstél og 66rum Gtborgunum ad vio-
beaettum voxtum skal draga pessar greidslur og vexti peirra, og fast pa eftirstddvar lansins & uppgjors-
degi, eda inneign lantaka ef ttkoman er neikvad.

b. Ef skuldaraskipti hafa ordio & lani skal pad gert upp vid hvern skuldara fyrir sig med pessari somu
aoferd. Upphadin sem skrad er sem stada lans i samningi um skuldaraskipti verdur hofudstoll pess
sem tok vid laninu og uppgjor vid hann verdur eins og hann hafi tekid nytt lan & skuldaraskiptadegi.
Uppgjor vid fyrri skuldara verdur eins og hann hafi greitt 1anid upp a skuldaraskiptadegi med sému
upphad, og tekur auk pess til allra greidsina fyrir pann dag.

c. Ef lanssamningur kvedur & um ad hluti skuldar sé i islenskum krénum og hluti sé gengistryggdur skal
gera alla skuldina upp eins og lyst er i lidum a og b.

Gengislanal6gin kveda ekki skyrt & um hvad gera skuli ef lantaki hefur greitt upp lan eda annar adili tekid
pad yfir og nidurstédur enduritreiknings leida i 1jés ad lantaki sé enn (eda, réttara sagt, aftur) i skuld.
Hinsvegar hafa 6ll fjarmalafyrirteeki nema Lysing lyst pvi yfir ad pau muni fella slikar skuldir nidur.
Sanngirnisrok og liklega einnig neytendaréttur meela med pvi.

4. Arsvextir og manadarvextir

Hefd hefur skapast fyrir pvi ad gefa vaxtaprdsentu upp midad vid eins ars timabil. Af hverjum 100 kr. sem
lagdar eru inn um aramo6t & bankareikning med 5% voxtum fast pannig 5 kr. vextir um nastu aramot. Ef
vextirnir eru ekki teknir Ut fast vaxtavextir naestu dramot par a eftir og pannig koll af kolli. Vextir af
banka- og hasnadislanum hafa hinsvegar préast med nokkud 6drum hetti. Fyrr & arum var alsida eda
a.m.k. algengt ad adeins veeri ein afborgun & ari (& vef Landsbdkasafnsins ,timarit.is“ ma finna nokkrar
greinar fra 6., 7. og 8. aratug 20. aldar sem stadfesta petta, sja t.d. grein & bls. 4 i Dagbladinu 22. sept.
1979 par sem fram kemur ad af svonefndum hisnaedismalalanum sé ,.ein afborgun a ari*).

A sidustu aratugum sidustu aldar vard sidan algengara ad arlegar afborganir vaeru fleiri en ein, til ad byrja
med tvaer eda fjorar, en nl er algengast ad tolf afborganir séu & ari. Oftast eru vextir af lanum innheimtir
um leid og afborgunin, og reiknast peir i hlutfalli vid timann sem lidur & milli afborgana. Slik lan bera i
raun heerri vexti en tilgreind vaxtaprdsenta gefur til kynna. Stundum eru tilgreindu vextirnir kalladir
nafnvextir og ordid avoxtun notad um jafngilda arlega eftiragreidda vexti. Af 1ani med 24% nafnvoxtum
og méanadarlegum afborgunum eru greidd 2% i vexti méanadarlega, og par sem 1,02'2 = 1.268 jafngildir
pad teeplega 27% arsavoxtun. Fyrir legri vaxtaprésentu er munurinn minni, t.d. jafngilda 5% nafnvextir
u.p.b. 5,1% arsavoxtun.

Fré arinu 1987 hefur Sedlabankinn birt viomidunarvexti byggda a Gtlansvoxtum lanafyrirteekja manadar-
lega. Tilkynning af pessu tagi, ar Logbirtingarbladinu 30. mars 2001, er svohljédandi:



IL. Avéxtun almennra utlina:
Medaltal arsavoxtunar a nyjum almennum utlanum hja vidskiptabénkum og
sparisjodum, skv. 2. mgr. 10. gr. laga nr. 25/1987 ... 19.2

Avoxtun er igildi vaxta sem greiddir eru einu sinni a ari eftir 4.
Sé vaxtatimabil styttra en 1 ar faest framangreind avoxtun med legri nafn-
voxtum, sbr. eftirfarandi ytirlit:

Vaxtatimabil 1 manuudur ... 17.7
Vaxtatimabil 3 ImAIUOIT ...ttt e e aan 17.9
Vaxtatimabil 6 MAIUIGIT ... .ottt e e eaa e eans 18.3
Vaxtatimabil 12 MAMIOIT. ... oeee e et e e e eeans 19.2

Ny vaxtalog téku gildi 1. jali 2001, og i stad medalvaxta tok Sedlabankinn ad birta vexti sem hann &kved-
ur ,,med hlidsjon af legstu voxtum & nyjum almennum 6verdtryggdum dtlanum hja lanastofnunum®, eins
og segir i 16gunum. Deemigerd tilkynning, Ur Logbirtingarbladinu 7. n6v. 2007, fylgir hér.

Vextir alls a ari

II. Almennir vextir. fooom. 1. nov.
2007

1. Vextir 6verdtryggdra ldna skv. 4. gr.°  16,00%

2. Vextir verdtryggdra ldna skv. 4. gr. 3 5,75% (5,40%)*

3. Vextir af skadabétakrsfum © 10,70%

Petta eru vextirnir sem nyju gengislanaldgin segja ad nota skuli vid endurdtreikning. Eins og sést eru jafn-
gildisvextir fyrir styttri timabil en eitt ar ekki lengur birtir, og pvi midur kemur ekki fram med 6yggjandi
heetti vid hvada vaxtatimabil pessir birtu vextir midast. Nanar verdur vikio ad pessu vafaatridi i 5. kafla.

I adferdinni sem lyst er i 3. kafla hér ad framan er auglyst vaxtaprosenta Sedlabankans notud til ad reikna
vexti einu sinni & ari. Astaeda pess ad fyrirtaekin prji sem getid er i lok 3. kafla reikna haerri eftirstédvar af
bilalanum er i reynd st ad pau telja heimilt ad nota vaxtaprdsentuna eins og hin midist vid eins manadar
vaxtatimabil. Lauslega lyst setja pessi fyrirteeki upp imyndud lan med méanadarlegum afborgunum og
vaxtagreidslum, raunverulegar greidslur eru dregnar fra peim imyndudu, og nidurstddunni batt vid eftir-
stodvar skuldar um hver manadarmot. Ef 61l skuldin er vaxtareiknud i hverjum manudi gefur petta sému
(eda mjog lika) nidurstddu og ef adferd 3. kafla veeri breytt pannig ad vextir veeru lagdir vid hofudstol
méanadarlega. Nanar er fjallad um imyndud lan i kafla 5.3. par kemur fram ad skyrsluhéfundar telja
imyndud lan ekki eiga sér skyra stod i [6gum.

5.Vafaatridi i logum nr. 151/2010

5.1 Yfirlit

Ymis alitaefni hafa komid upp vid ad framfylgja vaxtaldgum nr. 38/2001 eftir breytingar med Iégum nr.
151/2010. baer setningar og greinar i breyttu vaxtalégunum sem mestum vafa hafa valdid eru:

a. Skal gera upp med verdtryggingu? i 2. malsl. 1. mgr. 18. gr. stendur ,,...skulu pa badi dkvaedi samn-
ingsins um vexti og verdtryggingu fara eftir pvi sem kvedid er 4 um i 4. gr....". Hér er liklegast verid
ao visa til 1. malsl. i 4. gr. eins og gert er i 1. malsl. 18. gr., nefnilega ad nota skuli 6verdtryggda vexti
Sedlabanka. pessi skilningur stadfestist m.a. af pvi ad & tveimur stédum i frumvarpsgreinargerdinni er
visad til pess ad Heestiréttur hafi med nylegum démi sagt ad nota skuli pessa dverdtryggdu vexti (mal
nr. 471/2010). Adferdin sem lyst er i 3. kafla midast vid Gverdtryggda vexti en fyrir nedan verda rakin
atridi med og & moti pvi.

b. Tidni vaxtareiknings. I 3. malsl. 5. mgr. 18. gr. stendur ,,fra h6fudstdl og &félinum véxtum skal draga
peer fjarhaedir sem inntar hafa verid af hendi fram ad uppgjorsdegi i vexti, hvers kyns vanskiladlogur
og afborganir midad vid hvern innborgunardag“. bessa malsgrein hafa flestir lanveitendur talkad
pannig ad hverja greidslu af laninu skuli vaxtareikna med sama heetti og héfudstélinn, i raun eins og
um sé ad raeda sjalfsteett 1an fra lantaka til fjarmalafyrirteekis, en sumir hafa tllkad greinina pannig ad
leggja skuli vexti vid og draga greidslur fra hofudstol & hverjum greidsludegi. Adferdin sem lyst er i 3.
kafla felur i sér fyrri skilninginn.



c. Skuldaraskipti. 7. mgr. 18. gr. fjallar um uppgjor pegar ordid hafa skuldaraskipti. Pessi grein hefur
verid tulkud a talsvert mismunandi hatt, einkum i uppgjori vid fyrri skuldara. Adferdin sem lyst er i 3.
kafla felur i sér ad beita skuli sému uppgjorsadferd vio alla skuldara.

d. Blondud lan. Akvadi til bradabirgda X. segir ad ef hisnadis- eda bilalan midist ad hluta til vid gengi
gjaldmidla skuli ,,uppgjor skuldbindingarinnar* vera eins og fyrir énnur lan sem l6gin fjalla um. petta
hafa sum fjarmalafyrirteeki tulkad pannig ad peim sé adeins skylt endurreikna erlendan hluta skuldar-
innar en islenski hlutinn megi standa sem sjalfstatt 1an, en énnur hafa endurreiknad bléndud lan i
heild sinni. Adferd 3. kafla midast vid ad allt 1anid sé endurreiknad.

Fyrir utan pessi atridi telja sumir skuldarar ad fjarmalafyrirteeki megi alls ekki reikna vaxtavexti & gengis-
tryggd lan og adrir ad vaxtareikning skuli mida vid adra daga en gert er i adferd 3. kafla. Engin fjarmala-
fyrirteeki hafa fallist & petta.

Hér & eftir verdur gerd grein fyrir peim rokum sem skyrsluhéfundar byggja uppgjoérsadferdina sem lyst er i
3. kafla.

5.2 A ad gera upp med verdtryggdum eda overdtryggdum voxtum?

I domi Heestaréttar nr. 471/2010 er deilt um tiltekinn bilasamning. Samkvamt Gtreikningum sem ekki er
gerdur agreiningur um verda eftirstddvar lansins harri ef pad er gert upp med verdtryggingu og vero-
tryggdum voxtum Sedlabanka en laegri ef notadir eru Overdtryggdir vextir. Asteedan fyrir pvi er greidslu-
saga pessa tiltekna lans en i 6drum lanum getur vaxtareikningur med verdtryggdum voxtum gefid legri
eftirstddvar. Rokstudningur héradsdoma fyrir pvi ad velja dverdtryggdu vextina er ad ,,stefnda stodu til
boda lan fra stefnanda med prenns konar kjérum, p.e. 6verdtryggd, verdtryggd og gengistryggd [og ad
ekki verdi] fullyrt um hvort stefndi hefdi kosid ad taka verdtryggt lan eda overdtryggt. Pykir pvi med visan
til grunnraka samningaréttarins um sanngirni, sem og til neytendasjonarmida, sem m.a. koma fram i 36.
gr. ¢ laga nr. 7/1936, ad skyra pann vafa stefnda i hag og mida vid pau samningskjor sem eru honum
hagfelldari.“ Pennan Urskurd ma skilja pannig ad héradsdomur telji ad fjarmalafyrirteekjum beri ad gera
upp skuld baedi midad vid dverdtryggda vexti og verdtryggda auk verdtryggingar og velja pa leid sem er
hagstaedari fyrir skuldara.

Haestiréttur segir um petta atridi i sinum domi: I samningnum [...] var ekki melt fyrir um ad skuld-
binding[in ...] atti ad fylgja breytingum & visitolu neysluverds, svo sem [fjarmalafyrirtekid] hefur lagt til
grundvallar i adalkréfu sinni og fyrstu varakréfu, og er hvorki unnt ad gefa samningnum pad inntak med
skyringu né geta 16g leitt til peirrar nidurstodu.” Oljost ma telja hvort Haestiréttur sé med pessu ad hafna
skyringum héradsdoéms um grunnrok samningaréttarins um sanngirni og neytendasjénarmid eda einungis
ad gefa adrar skyringar fyrir sému nidurstodu.

I greinargerd med l6gum nr. 151/2010 segir: ,,Haestiréttur kvad upp Gr um ad [vegna 6logmaetis gengis-
tryggingar] beri ad lita svo & samninga med gengistryggingu ad par hafi verid samid um ad greida vexti af
peningakrofu an pess ad tiltaka hverjir peir skyldu vera. ba gildi réttarregla 4. gr. laga nr. 38/2001, um
vexti og verdtryggingu, sem lysir pvi astandi ad samid hafi verid um ad greida vexti en vaxtavidmidun
hafi ekki verid tiltekin. Samkveemt greininni skulu vextir vera & hverjum tima jafnhair voxtum sem Sedla-
banki Islands akvedur med hlidsjon af leegstu voxtum & nyjum almennum Gverdtryggdum Gtlanum hja
lanastofhunum og birtir eru skv. 10. gr. laganna.” Hér gera lagahtfundar rad fyrir Overdtryggdum voxtum
med visan i dom Heestiréttar en raeda ekki sanngirnis- og neytendasjonarmid sem koma fram i domi
héradsdoms.

Oll fjarmalafyrirteeki gera upp lan med Overdtryggdum voxtum nema Landsbankinn sem reiknar eftir
tveimur leidum, annarri med overdtryggdum voxtum og hinni med verdtryggdum, og velur pa leid sem er
hagstaedari fyrir skuldara. Leid Landsbankans er hagstedari fyrir skuldara og er i samraemi vido doém
héradsdoms en i ljosi Gvissunnar um talkun & démi Haestaréttar og umfjollun i greinargerd med I6gum nr.
151/2010 pé gerir uppgjorsadferdin i 3. kafla rad fyrir dverdtryggdum voxtum.



5.3 Um imyndud lan

Eins og getid er ad ofan hafa nokkur fjarmalafyrirtaeki fario pa leid i sinum endurutreikningum ad setja
upp nytt ,,imyndad 1an*“ sem skuldari hefdi att ad greida. Lanid er med vaxtaprdsentu Sedlabankans, pad
var tekio & sama degi og lanid sem verid er ad endurreikna og hoéfudstoll imyndada og raunverulega
lansins er sa sami. Vextir af pessu imyndada lani eru skuldferdir manadarlega eins og algengt er ordid
med neytendalan & islandi og lyst er i 4. kafla. Mismunur raunverulegrar greidslu og reiknadarar greidslu a
imyndada laninu fer inn & bidreikning sem ber vexti. Stada bidreikningsins getur verid jakvad eda nei-
kvaed. Hun er jakveaed ef skuldari hefur greitt of mikid af imyndada laninu en neikvad ef hann hefur greitt
of litio.

Adur en 16g nr. 151/2010 voru sett toldu fjarmalafyrirtaeki sig verda ad bjoda upp & tveer leidir vid uppgjor
ef stada bidreikningsins var jakvad. Hin fyrri var ad greida skuldara Ut stddu bidreikningsins og Utbla lan
med voxtum Sedlabanka fra uppgjorsdegi med hofudstdl sem var jafnhar eftirstddvum imyndada lansins.
Hin seinni, svokollud skuldajéfnunarleid, var ad draga stddu bidreiknings fra eftirstéovum imyndada
lansins og gera pann mismun ad hofudstol nyja lansins. Skuldajofnunarleidin var i 6llum tilvikum farin ef
stada bidreikningsins var neikvaed. Med légum nr. 151/2010 er 6tvireett kvedid & um ad fjarmalafyrirtekj-
um sé heimilt ad skuldajafna (sbr. 5. mgr. 18. gr laga nr. 38/2001), pad er ad segja ad draga greidslur
skuldara fra hofudstol pegar til uppgjors kemur. Hins vegar verdur ekki séd af pessari mgr. ad leyfilegt sé
ao setja upp imyndad lan med &tludu greidslufledi. betta skiptir mali vegna pess ad fjarmalafyrirteekin
segja ad manadarvextir @ imyndada laninu séu 1/12 af vaxtaprésentunni sem Sedlabankinn gefur upp en
pad gefur haerri arsvexti eins og rakid er i 4. kafla.

I 12. grein vaxtalaga (nr. 38/2001) segir: ,,Sé vaxtatimabil lengra en toIf manudir an pess ad vextirnir séu
greiddir skulu peir lagdir vid hofudstdl og nyir vextir reiknadir af samanlagdri fjarhaed. Ekki skal bata
voxtum vid hofudstol oftar en & tolf manada fresti, nema um sé ad reda innlansreikninga lanastofnana.*
Login heimila sem sé ad vextir af Gtlanum séu reiknadir oftar en einu sinni & &ri, en pvi adeins ad peir seu
greiddir i hvert sinn. Pau fjarmalafyrirteeki sem gera upp bilalan med méanadarvéxtum hljéta pvi ad vera ad
gera rad fyrir ad vextir hafi verid greiddir af imyndada laninu manadarlega. Hugsanlegt er ad fyrirteekin
geti bent & dkveedi i skilmalum peirra lanasamninga sem um radir sem rennir stodum undir pessa talkun
en pad hafa pau hingad til ekki gert. Jafnframt er 6ljést hvort slik akveedi yrou tekin til greina fyrir démi
eda hvort pad yrdi metid pannig ad akveaedi um geidslufyrirkomulag ad svo miklu leyti sem pau skilgreina
sambandid milli nafnvaxta og arsavoxtunar falli undir pad sem Hastiréttur kallar i démi nr. 471/2010
Hfyrirmeli um vexti“ en i domnum eru fyrirmali um vexti talin hafa 6rjufanleg tengsl vid adkveedi um
gengistryggingu og pvi talin égild.

Rétt er ad taka fram ad i malinu sem doémur Hastaréttar nr. 471/2010 fjallar um er ekki gerdur agreiningur
um ndkvaema utfaerslu vaxtadtreikningsins og pvi méa gera rad fyrir ad Haestiréttur kunni ad taka pau &lita-
efni sem raett er um hér til efnislegrar skodunar ef mal pess efnis kemur fyrir réttinn.

Ad teknu tilliti til pess sem hér hefur komid fram telja skyrsluhéfundar ekki ad reikniadferdir med imynd-
udum lanum eigi sér skyra stod i lbgum og pvi gerir uppgjorsadferdin i 3. kafla ekki rad fyrir peim.

5.4 Fra hvada degi skal reikna vexti?

Eftir ad gengislanal6gin toku gildi segir 5. mgr. 18. gr. vaxtalaganna nr. 38/2001 ad ,,upphaflegur héfuo-
stoll skuldar [skuli] vaxtareiknadur skv. 1. mgr.“. Sidan visar 1. mgr. &fram i 4. grein laganna. EkKi er
beint tiltekid hvert vaxtatimabilid sé, en hinsvegar segir i 3. mgr. ad vexti skuli reikna fra og med stofn-
degi peningakréfu, og i 5. mgr. segir ad ,,frd hofudstdl og &félinum voxtum [skuli] draga peer fjarhaedir
sem inntar hafa verid af hendi fram ad uppgjorsdegi i vexti, hvers kyns vanskiladlégur og afborganir
midad vid hvern innborgunardag.“ EKKi er beinlinis sagt ad reikna skuli vexti & pessar greidslur af laninu,
en pad liggur beint vid ad lesa pessar tveer setningar i samhengi pannig ad allar upphadir skuli medhdndl-
adar eins, hvort sem per hafa gengid fra fjarmalafyrirtaeki til lantaka eda 6fugt. Fraleitt veeri ad reikna
adeins vexti af hofudstdlnum en ekki innborgunum lantaka og pvi virdist sem atlun ldggjafans sé su ad
allar upphaadir skuli vaxtareiknadar fra peim degi sem paer skiptu um hendur til uppgjérsdags.



5.5 Um vaxtavexti

Skyrsluhéfundar telja Otvireaett ad krafa sem ber vexti samkvaemt 4. gr. laga nr. 38/2001 skuli vaxtareiknud
i samraemi vid 12. gr. sdému laga; i 12. gr. sé lyst almennri venju i vaxtareikningi og ad i greininni felist
nanari skyring & 4. grein. | 12. gr. segir: ,,Sé vaxtatimabil lengra en tolf manudir an pess ad vextirnir séu
greiddir skulu peir lagdir vid héfudstol og nyir vextir reiknadir af samanlagdri fjarhaed.” Samkvaemt kafla
5.4 er vaxtatimabil hverrar greidslu fra borgunardegi til uppgjorsdags. Pa er heimilt ad reikna vaxtavexti
arlega, til demis ef ndkvaemlega tvo ar hafa lidid fra greioslu til uppgjors pa leggjast leggjast vextir vid
greiosluna eftir eitt ar og i lokin leggjast vextir vid samanldgdu fjarhaedina. Ef sidasta vaxtatimabilio er
einungis brot ar ari pa teljum vid ad pad sé venja ad margfalda vaxtaprésentuna med pvi broti til ad reikna
at hversu hair vextirnir séu petta lokatimabil.

5.6. Um deemi i greinargerd med légum nr. 151/2010

I greinargerd med logum nr. 151/2010 er tekid demi um Ctreikning vid uppgjor. Sum bilalanafyrirteeki
hafa bent & petta deemi sem rokstudning fyrir pvi ad setja upp imyndud lan. Ad mati skyrsluhéfunda er
demid ad ymsu leyti mjog 6skyrt, tekur ekki & neinu af peim élitaefnum sem raedd eru i pessari skyrslu og
virdist par ad auki vera ad hluta til i motsdgn vid sjalft sig. Daemid er i undirkafla greinargerdarinnar sem
nefnist Um 2. gr., og pad fylgir hér.

»3em einfalt demi ma hér taka ad ef lan med 6l6gmeetri gengistryggingu par sem lan hefur verid tekid med
upphaflegri fjarhad, 1.000.000 kr., skuldari hefur greitt 60.000 kr. i afborgun og vexti og & uppgjorsdegi eru
afallnir vextir & hofudstol 10.000 kr. ad teknu tilliti til innborgana. Eftirstédvar skuldarinnar & innborgunardegi
verda pannig 950.000 kr. 1 deminu skiptir ekki mali hvort 1anid hafi verid i skilum eda ekki og afallnir
drattarvextir vegna vanskila sem og afallinn kostnadur vegna vanskila skiptir ekki heldur mali og leggst ekKi
vid hofudstdl. Hins vegar dragast allar greidslur skuldara vegna vanskila fra vid uppgjor, svo sem greidslur
vegna innheimtuvidvdrunar, milliinnheimtu og l6gfraedikostnadar:

Ho6fudstoll i upphafi 1.000.000,00 kr.
Innborgun premur manudum sidar —60.000,00 kr.
Afallnir vextir skv. 4. gr. 10.000,00 kr.
Nyr héfudstoll 950.000,00 kr.

Ef ekki hefoi verid greitt frekar af pessu lani atti sidan ad reikna vexti skv. 4. gr., sbr. 10. gr. vaxtalaga, til
uppgjorsdags. Ekki veeri heimilt ad krefjast vanskilavaxta né annarra vanskiladlaga. Ef kréfuhafi skuldar
skuldara vegna pess ad innborganir duga til ad gera upp eftirstodvar lansins ber ad greida pa fjarhaed Ut en ella
leekkar hofudstoll og dreifast afborganir & honum midad vid upphaflega greidsluskilmala lans eda pad sem
hefur verid akvardad sidar & annan hatt, t.d. med skilmalabreytingum eda einhlida ivilnunum lanveitenda sem
skuldarar hafa ekki hafnad.*

Fyrstu tveer setningarnar i pessari lysingu er ekki heaegt ad skilja 6druvisi en svo ad uppgjorsdagur og
innborgunardagur séu sami dagurinn og par med adeins ein innborgun. Pa hefur pad ad taka tillit til
innborgana pegar talad er um afallna vexti ekkert ad segja enda ber innborgunin enga vexti innan eins og
sama dagsins. Hofudstéllinn hefur pvi verid vaxtareiknadur sér i samreemi vid adferdina sem lyst er i 3.
kafla. T lok toflunnar er tilgreindur ,,Nyr hofudstoll* en pad er pa hofudstoll nyja lansins sem tekur vid
eftir uppgjorsdag. Setningin fyrir nedan tofluna vardandi pad ad reikna eigi vexti til uppgjorsdags er
algerlega merkingarlaus i pessu deemi pvi nt pegar er komid fram ad pad var einungis um ad reeda eina
innborgun sem kom & sama degi og uppgjorid var gert.

Samkvamt pessu sja skyrsluhéfundar engin rok fyrir pvi ad petta deemi styrki pa talkun ad setja skuli upp
imyndud lan.

5.7 Um skuldaraskipti

I 7. mgr. 18. gr. vaxtalaganna er fjallad um skuldaraskipti. bar kemur fram ad hafi nyr skuldari tekid vid
lani eigi fyrri skuldari sjalfsteedan rétt gagnvart kréfuhafa um leidréttingu. Eins og segir ad ofan hefur su
skodun komid fram ad reglurnar sem lyst er i pessari malsgrein feli i sér ad ef skuldaraskipti hafa ordid a
lani skuli uppgjorid vera i grundvallaratrioum frabrugdid uppgjori lans an slikra skuldaraskipta. Skyrslu-
héfundar alita ad petta sé rangt, og ad beita skuli sému reglum & skuldaraskipt lan og déskuldaraskipt.
Verdur st nidurstada rokstudd hér. I umraeddri malsgrein laganna er eftirfarandi texti:



»Leidrétting naer baeoi til greidsina og hofudstols a pvi timabili samkveemt eftirfarandi reglum:

a. Greidsluuppgjor. Reiknadur skal mismunur allra peirra greidsina sem skuldari innti af hendi og pess sem
hefdi att ad greida midad vid vexti skv. 4. gr. og adra skilmala lanssamnings.

b. Hofudstolsleidrétting. Breytingar a hofudstol vegna 6logmaetrar verdtryggingar sem reiknadur hefur verid
& hofudstol lans medan hver adili var skuldari lans skal koma til sérstaks uppgjors sem midast vid dagsetningu
adilaskipta ad lanssamningi og midast réttur eda skylda hvers adila til leidréttingar vid pann dag.

Sé aoili ekki lengur skuldari lans skal mismunur vegna greidsina og leidrétting héfudstéls vegna 6logmeetrar
verdtryggingar koma til sérstaks uppgjors.*

I a-1id er kvedid & um ad reikna purfi pad sem ,hefdi 4tt ad greida midad vid vexti skv. 4. gr. og adra
skilmaéla lanssamnings.“ Gerum réd fyrir ad petta sé tllkad bokstaflega, og sett sé upp imyndad lan eins og
lyst er i kafla 5.3 ad ofan. Nidurstadan er ad a-lidurinn gefur framlag til uppgjorsins sem nemur mismun
raunverulegra greidsina og greidsina eins og paer ,,hefdu att ad vera“. Litum pa a b-lidinn. Par er ratt um
Loreytingar & hofudstdl vegna 6logmeetrar verdtryggingar”. Til samraemis vid a-lidinn parf ad taka tillit til
tvennskonar breytinga & hofudstélnum: annarsvegar raunverulegra (en 6loglegra), sem sé haekkunar vegna
vaxta og gengisbreytinga, og hinsvegar imyndadra (og l6glegra), sem sé leekkunar vegna ,,pess sem hefdi
att ad greida“. | samraemi vid almennu regluna parf sidan ad vaxtareikna allar pessar upphadir midad vid
vexti Sedlabanka fra hverjum greidsludegi til uppgjorsdags. Greinilegt er ad Utfeersla 4 einhverju imynd-
udu lani hefur engin ahrif & lokanidurstéduna, han jafngildir adferdinni sem lyst er i b-lid 3. kafla.

Fyrir utan pau rék sem hér hafa verid tilgreind fyrir pvi a® medhodndla skuli skuldaraskipt lan eins og
Oskuldaraskipt er rétt ad halda til haga eftirfarandi sanngirnisrokum. Hugsum okkur tvo lantaka sem taka
jafnha 1an sama dag og greida eins af peim. Annar peirra losnar vid 1anid med skuldaraskiptum sama dag
0g uppgjor er gert en hinn ekki. Sanngirnisrok mela Otvirsett med pvi ad pessir skuldarar séu medhdndl-
adir eins, og i pvi felst ad uppgjor vid skuldara sem hefur losad sig vid lan skuli gert med sému reikni-
adferd og uppgjor vid skuldara sem enn er med lan.

5.8 Um bléndud lan

Sum gengistryggd lan voru ad hluta til i erlendum myntum en ad hluta i islenskum kronum og hafa pessi
lan gjarnan verid kollud bléndud 1an. T byrjun akveedis til bradabirgda X i 16gum nr. 38/2001 sem batt var
vid i des. sl. segir: ,,Hafi hGsnadislan til neytanda verid greitt Gt i islenskum krénum eda umbreyting ar
erlendum myntum er hluti vidskomandi lanssamnings, en endurgreidsla skuldarinnar midast ad einhverju
leyti vid gengi erlendra gjaldmidla, fer um uppgjor vegna ofgreidslu og framtidarskilmala skuldbindingar-
innar eftir pvi sem greinir i 18. gr. laganna.” I lok akvadisins segir sidan ,,Akvadi petta tekur jafnframt til
lanssamninga og eignaleigusamninga sem einstaklingar hafa gert vid fjarmalafyrirteeki [...] vegna kaupa &
bifreid til einkanota“. Skuldbindingin sem nefnd er i byrjun akvaedisins virdist visa til alls htfudstéls lans-
ins, 0g er pad sa skilningur sem c-lidur i 3. kafla midast vid.

6. Deemi um enduruatreikning lans

Eftirfarandi deemi synir nanar hvernig endurtreikningar lans eru skulu gerdir skv. uppgjorsadferd 3. kafla.
Gert er rad fyrir ad 10. jan. 2009 hafi verio tekid 1 milljon kr. 1an, ad 1. mai 2009 og aftur 1. jani 2010 hafi
verid greiddar 100 pus. kr. auk 250 kr. sedilgjalds, og ad 1anid skuli gert upp 18. april 2011. Overdtryggdir
vextir Sedlabanka yfir lanstimann voru eins og hér er synt:

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2009 21% 20% 19% 19%  18%  10,5% 10,5% 105% 10,5% 10,5% 10,5% 9%
2010 85% 85% 85% 85% 85% 825% 825% 7,75% 7,75% 6,75% 6,30% 5,75%
2011 555% 55% 525% 5,25%




Upphaflegur hofudstoll lansins vaxtareiknast svo:

Dagsetning Medalvextir Vaxtadagar Vaxtaupph. Stada
10.01.2009 1.000.000
10.01.2010 13,7708% 360 137.708 1.137.708
10.01.2011 7,7013% 360 87.618 1.225.326
18.04.2011 5,3908% 98 17.982 1.243.308

Skyringar: Fyrstu medalvextirnir fast med pvi ad leggja saman 21/360 af voxtum i jan. 2009, 1/12 af voxtum feb. til
des. 2009 og 9/360 af vdxtum jan. 2010. Sidustu medalvextirnir na yfir 98 daga og eru (21 x 5,55% + 30 x 5,5% + 30
x 5,25% + 17 x 5,25%)/98. Vaxtaupphadin 17.982 er 98/360 af 5,3908% af stodunni 10. jan. 2011. Reiknad er med 30
dégum i manudi sbr. 12. gr. laga 38/2001, og ad vextir manadar gildi fram yfir néttina i lok manadarins.

Greidslurnar af laninu vaxtareiknast svo:

Dagsetning  Greidslanr. Greittalls Par af sedilgj. Medalvxt Vaxtadagar Vaxtaupph. Stada Lokastada

01.05.2009 1 100.250 250 100.000
01.05.2010 10,3333% 360 10.333 110.333
18.04.2011 6,7932% 347 7.225 117.558 117.558
01.06.2010 2 100.250 250 100.000
18.04.2011 6,6317% 317 5.840 105.840  105.840
Samtals 223.398

Eftirstddvar lansins & uppgjorsdeginum 18. april 2011 eru pvi 1.243.308 — 223.398 = 1.019.910 kr.

Setjum nd sem svo ad nyr skuldari hafi tekid vid pessu lani 15.9.2009 med samningi par sem stada skuldar
er skrad 920.000 kr. Uppgjor vid skuldarana verda pa sem hér segir.

Fyrri skuldari: Hofudstoll er 1.000.000 kr. greiddur at 10. jan. 2009. Hann vaxtareiknast eins og ad ofan
og verdur 1.243.308 kr. & uppgjorsdegi. Greidsla (ad fradregnu sedilgjaldi) upp & 100.000 kr. barst 1. mai
2009. Hun vaxtareiknast eins og ad ofan og verdur 117.558 kr. & uppgjorsdegi. Pann 15. sept. 2009 telst
hafa borist greidsla fra fyrri skuldara upp & 920.000 kr. HUn vaxtareiknast svo:

Dagsetning Greidslanr. Greittalls bpar af sedilgj. Medalvxt Vaxtadagar Vxtupph. Stada Lokastada
15.09.2009 2 920.000 0 920.000
15.09.2010 8,8306% 360 81.241 1.001.241
18.04.2011 5,9448% 213 35.217 1.036.458 1.036.458

Eftirstddvar a uppgjorsdegi eru pvi 1.243.308 — 117.558 — 1.036.458 = 89.292 kr. Melst er til pess ad fyrri
skuldara sé ekki sendur bakreikningur vegna pessara eftirstodva.

Seinni skuldari: H6fudstoll er 920.000 kr., greiddur ut 15. sept. 2009. Hann vaxtareiknast eins og ad ofan
og verdur 1.036.458 kr. & uppgjorsdegi. Greidsla (ad fradregnu sedilgjaldi) upp & 100.000 kr. barst 1. jani
2010. Han vaxtareiknast eins og ad ofan og verdur 105.840 & uppgjorsdegi. Eftirstodvar eru pvi 1.036.458
—105.840 = 930.618 kr.



